
Gestion de trésorerie

Gestion des excédents de liquidité

Gestion des déficits de liquidités



Gestion des excédents de liquidité

Placement sur un compte rémunéré

-Solution facile mais peu rentable, du moment que 
le taux d’intérêt proposé par la banque est souvent 

inférieur au taux du marché monétaire (marché 
des titres à court terme). Ce taux oscille entre 2-4%

Règlement au comptant du fournisseur

Il s’agit des fournisseurs pour lesquels l’entreprise a 
le choix entre un règlement à crédit et un 

règlement au comptant assorti d’un escompte de 
règlement.

Achats des parts des OPCVM : organismes de 
placement collectif des valeurs mobilières



Achats des parts des OPCVM

-SICAV :sociétés d’investissement à capital 
variable

-FCP : Fonds communs de placement

La différence entre SICAV et FCP tient 
uniquement à leur statut juridique. En effet, le 
FCP est une copropriété des investisseurs ne 

bénéficiant pas des droits d’actionnaires. 



Parts des OPCVM: types de titres

-Titres de créances

-Billets de trésorerie (titres inter-entreprises)

Obligations très proches de leur 
remboursement



Gestion des déficits de liquidité

Crédits de mobilisation
Les crédits de mobilisation comprennent 

essentiellement l’escompte et la cession des titres 
de créance (factoring)

Crédits de trésorerie
-Facilités de caisse : crédits de quelques jours pour 
faire face à la concentration des échéances face à 

des événements imprévus : augmentation du 
SMIG, augmentation du taux d’imposition…

-Découverts: crédits de quelques mois pour faire 
face au besoin en fonds de roulement



Gestion de trésorerie : Critères

Coût

Rentabilité

Risque



Gestion de trésorerie : TD



Gestion de trésorerie : Corrigé du TD



Gestion de la trésorerie : Modèles 
mathématiques

Modèle de Baumol

Modèle de Whalen

Modèle de Miller-Orr



Modèle de Baumol



Encaisse moyenne : C/2

C                                     0

C                                 0

Encaisse moyenne = (C+0)/2=C/2



Modèle de Whalen



Modèle de Miller-Orr



Modèle de Miller-Orr



Démonstrartion



Gestion de la trésorerie : TD



Gestion de la trésorerie : Corrigé du TD


